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Новости 

• Торговая сеть АЛПИ не прошла оферту по дебютным бондам. Торговая 
сеть АЛПИ обещает в течение 30 дней расплатиться с держателями 
облигаций. 

• РАДИОНЕТ погасил дебютный заем объемом 600 млн руб. 

• Банк «АГРОПРОМКРЕДИТ» зарегистрировал дебютные бонды на 1,5 
млрд руб. 

• Русь-Банк выкупил облигации серии 02 на 1,179 млрд руб. (59% от 
объема выпуска). 

 

Корпоративные и муниципальные облигации 
Вчера на рынке рублевых облигаций продолжались продажи надежных 

бумаг. Снижались ГАЗПРОМ А4 (-0,44%, YTM 8,73%), ВТБ - 6 об (-0,1%, YTM 
9,25%), а также на высоких объемах долгосрочные бумаги Москвы:  
МГор39-об (-3,37%, YTM 10,41%), МГор49-об  (-0,18%, YTM 7,07%), 
МГор50-об  (-1,05%, YTM 8,59%). Сегодня предстоят платежи по налогу на 
прибыль, что также спровоцировало рост ставок на рынке МБК. 
Однодневный MIACR вырос на 43 б.п. до 7,4%. Кроме того, на рынке 
сохранился негативный новостной фон. Вчера объявил о техническом 
дефолте по дебютному выпуску производитель продуктов питания и 
новосибирский ритейлер «АЛПИ». Эмитент подготовился к прохождению 
оферте, продав торговый комплекс площадью 22 тыс. кв. м в 
Новосибирске. Объем сделки составил более 1 млрд руб. Однако к оферте 
было предъявлено бумаг на сумму более 1,4 млрд руб. (96% выпуска), что 
послужило основанием для объявления технического дефолта. Эмитент 
обещает в течение 30 дней расплатиться с держателями облигаций.  

Котировки казначейских обязательств США не претерпели 
существенных изменений на фоне выхода относительно позитивных 
статистических данных. Среди которых несколько выше ожиданий данные 
по заказам на товары длительного пользования. Также из опубликованной 
стенограммы заседания ФРС от 5 августа следует, что основной акцент 
представляет из себя замедление экономического роста в экономике. 
Таким образом, на фоне ожиданий сохранения ключевой ставки ФРС на 
прежнем уровне риски роста доходностей бумаг низки. Доходность UST-10 
составила 3,77% годовых. На рынке российских еврооблигаций 
наблюдалась низкая активность. Доходность Russia-30 составила 5,72%. 
Спред подрос до 195 б.п. 

Сегодня на рынке ожидается продолжение негативной динамики в 
надежных бумагах на фоне налоговых платежей.  
    
  События рынка рублевых облигаций на ближайшие дни 

Дата Выпуск 
Купон, 
Событие 

Объем, млн. 
руб. 

28 Северо-Западный Телеком, 3  21,44 64,3 
 Амурметалл, 1 48,87 73,3 
 Мосэнерго, 2 38,15 190,8 
 Мкапитал (Столичные гастрономы), 1 оферта 1500 
 АМЕТ-финанс, 1 размещение 2000 

29 Метзавод им. А.К. Серова, 1 43,63 87,3 
 Амурметалл, 2 45,62 91,2 
 Транскапиталбанк, 1 26,47 21,2  
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Основные индикаторы 
Валюты Значение изм.

RUR/USD 24,6019 0,0216

RUR/EUR 36,1574 0,0686

EUR/USD 1,4715 0,0072
Ставки изм. б.п.

MICEX CBI 96,16 -17

MIACR 1 день, % 7,4 43

Москва 39, YTM % год. 9,98 -27

RUS30, YTM % год. 5,72 0

UST10, YTM % год. 3,77 -3
Остатки на к/с, млрд. руб. изм.%

по России 578,4 6,09

по Москве 374,5 2,24

Депозиты банков 81,1 -15,98
Объем торгов, млн. руб. изм.%

Биржа 2 463 -32,49

РПС 14 113 -10,18

ОФЗ 1 808 765,12  
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Корпоративные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
Держава-Ф 0,00 42,46 13,11 699 212 515 11 35,01
МаксиГ 01 12,30 99,00 45,75 197 990 1 4,18
Ленэнерго3 13,85 84,85 27,69 1330 849 1 2,23
УРСАБанк 5 12,79 94,00 34,97 1147 5 640 000 1 2,17
ГПБ-Иптк-1 10,44 94,59 8,78 10351 43 841 726 11 1,71
ЭнергИнв-1 15,86 93,15 10,55 693 100 650 965 11 1,25
МотовилЗ-1 11,75 99,20 8,76 148 324 684 5 1,22
ИРКУТ-03об 9,24 99,45 38,31 750 291 230 044 15 1,07
ТГК-4 об.1 11,28 97,50 17,28 1373 29 522 700 6 1,04
ДальСвз2об 9,03 100,00 20,37 1372 1 000 1 1,01

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
БАНАНА-М-2 386,83 50,40 4,10 715 504 1 -15,97 
Парнас-М 2 37,72 78,00 1,78 1177 3 900 1 -7,69 
РЖД-07обл 9,20 95,00 21,72 1533 12 493 045 9 -4,96 
БелФрегат1 33,32 96,00 31,23 477 4 021 060 7 -2,53 
ЭйрЮнион01 439,60 48,99 4,52 440 1 293 878 44 -2,02 
ЛБР-Интер1 16,93 98,00 35,75 456 98 980 2 -1,94 
ЕЭСК-02 14,43 97,00 33,28 1317 8 730 000 1 -1,57 
МоторФин-1 19,69 95,50 43,84 204 955 1 -1,54 
МИЭЛЬ-Ф 01 21,33 97,00 19,44 685 970 1 -1,52 
ПРОВИАНТ-1 19,37 98,50 25,89 840 985 000 1 -1,42  

Лидеры по обороту* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ИРКУТ-03об 9,24 99,45 38,31 750 291 230 044 15 1,07
ГАЗПРОМ А4 8,73 99,56 3,15 532 135 932 450 80 -0,44 
ЭнергИнв-1 15,86 93,15 10,55 693 100 650 965 11 1,25
ВТБ - 6 об 9,25 99,70 9,90 2870 84 828 497 3 -0,10 
БанкСОЮЗ02 10,38 101,04 33,25 404 75 946 448 16 0,07
УрСИ сер06 8,05 100,05 21,79 1177 70 035 000 11 0,05
ИтераФ-1 11,66 99,30 26,21 1546 67 059 538 6 -0,70 
ТМК-03 обл 9,13 100,90 2,10 902 49 360 000 9 0,30
МОЭСК-01 9,13 97,70 37,27 1105 45 010 485 5 0,00
ГПБ-Иптк-1 10,44 94,59 8,78 10351 43 841 726 11 1,71  

Муниципальные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
МГор45-об 7,27 102,83 13,37 1400 2 057 1 4,82
Мос.обл.7в 11,20 88,00 27,62 2058 4 090 990 3 2,21
Мос.обл.4в 8,36 101,80 10,85 237 3 658 275 3 1,24
МГор39-об 9,98 91,09 8,11 2154 20 579 291 12 1,21
МГор44-об 9,68 90,98 14,03 2492 5 911 090 17 1,20
Саха(Якут) 10,42 93,75 8,93 1688 23 230 275 4 0,27
НовсибО-05 8,00 99,95 11,67 475 15 368 812 3 0,24
Мос.обл.8в 11,04 95,20 17,51 1749 1 900 2 0,21
МГор41-об 6,57 102,72 6,14 702 1 027 1 0,02
Башкорт5об 9,11 0,00 24,62 434 0 0 0,00

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
КОМИ 8в об 10,18 86,40 38,36 2654 44 750 000 2 -4,00 
МГор38-об 8,38 103,71 16,99 851 3 322 386 7 -3,70 
МГор50-об 9,08 97,50 15,34 1208 1 976 2 -2,35 
СамарОбл 3 10,13 94,50 2,71 1079 12 183 600 3 -1,05 
ТомскАдм 1 11,97 96,90 1,04 631 2 037 350 3 -0,46 
НижгорОбл3 9,33 97,91 28,94 1149 7 268 189 6 -0,45 
КОМИ 7в об 9,04 99,00 26,30 1913 2 574 000 1 -0,40 
Казань06об 9,70 98,70 0,00 367 314 972 3 -0,30 
Пензаобл1 10,28 99,70 11,65 412 1 997 000 4 -0,30 
ВоронежОб2 10,22 101,50 23,34 295 3 045 000 1 -0,29  

Лидеры по обороту* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
КОМИ 8в об 10,18 86,40 38,36 2654 44 750 000 2 -4,00 
Якут-06 об 8,63 101,70 3,56 624 40 494 901 4 -0,10 
Мос.обл.6в 10,37 97,45 31,32 965 30 567 833 7 -0,24 
Белгор2006 8,93 97,90 7,56 1148 29 370 000 1 0,00
Саха(Якут) 10,42 93,75 8,93 1688 23 230 275 4 0,27
МГор39-об 9,98 91,09 8,11 2154 20 579 291 12 1,21
НовсибО-05 8,00 99,95 11,67 475 15 368 812 3 0,24
СамарОбл 3 10,13 94,50 2,71 1079 12 183 600 3 -1,05 
НижгорОбл3 9,33 97,91 28,94 1149 7 268 189 6 -0,45 
МГор44-об 9,68 90,98 14,03 2492 5 911 090 17 1,20  

* - По итогам торгов на ММВБ 
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Итоги торгов корпоративными и региональными облигациями на ММВБ* (27.08.2008) 

 

Цена, % от 
номинала

НКД, 
руб.

Изм. цены, 
%

Доходность к 
погашению, % 

годовых
Объем торгов, 

руб. Погашение Оферта

ДальСвз2об 99,00 20,37 1,01 9,03 1 000 30.05.2012 02.06.2010
УрСИ сер07 99,85 37,28 0,00 8,85 1 000 486 13.03.2012 17.03.2009
ЦентрТел-4 104,10 2,65 -0,05 9,61 25 167 203 21.08.2009
ВлгТлкВТ-4 99,35 17,07 0,00 8,94 0 03.09.2013 08.09.2009

ГазпромБ 1 94,65 5,25 0,00 9,86 0 27.01.2011
КИТФинБанк 99,80 19,18 0,05 10,67 14 763 191 18.12.2008
МКБ 02обл 99,91 26,15 0,00 11,90 0 04.06.2009
НОМОС 7в 99,80 17,99 -0,20 9,98 1 992 000 16.06.2009
РосселхБ 2 96,50 1,51 0,00 9,79 0 16.02.2011
УРСАБанк 5 92,00 34,97 2,17 12,79 5 640 000 18.10.2011
РусСтанд-8 99,70 29,61 0,05 10,20 9 975 000 13.04.2012 17.10.2008
ХКФ Банк-3 100,00 17,86 0,03 9,17 43 536 301 16.09.2010 18.09.2008
Нефть и газ
ГАЗПРОМ А4 100,00 3,15 -0,44 8,73 135 932 450 10.02.2010
РуссНефть1 95,00 19,01 -0,53 32,16 1 999 207 10.12.2010 12.12.2008
Удмнефтпр 99,89 22,64 0,00 18,77 0 01.09.2008
Лукойл4обл 92,25 15,41 -0,33 9,58 16 711 767 05.12.2013
ГАЗПРОМ А8 95,36 22,63 0,29 8,78 5 730 956 27.10.2011
ГАЗПРОМ А9 93,00 1,39 0,00 9,07 4 650 000 12.02.2014
Торговый сектор
ДиксиФин-1 92,50 40,55 0,00 13,19 0 17.03.2011
КОПЕЙКА 02 97,15 1,67 0,05 15,70 2 779 124 15.02.2012 18.02.2009
7Контин-02 98,45 14,75 -0,36 10,50 461 070 14.06.2012 23.06.2009
ИКС5Фин 01 01.07.2014
Металлургия
Мечел  2об 93,75 16,11 0,27 12,56 5 640 000 12.06.2013 16.06.2010
РусАлФ-3в 99,90 31,36 0,00 8,75 0 21.09.2008
МаксиГ 01 95,03 45,75 4,18 12,30 990 12.03.2009
МаксиГ 01 95,00 30,41 0,00 18,71 0 12.03.2009
Машиностроение
ГАЗФин 01 99,51 3,82 0,00 10,68 0 08.02.2011 10.02.2009
ИРКУТ-03об 98,40 38,31 1,07 9,24 291 230 044 16.09.2010
УралВагЗФ2 100,20 42,29 -0,08 10,53 30 036 000 05.10.2010 06.04.2009
СОЛЛЕРС1 100,90 7,45 0,00 7,44 0 21.01.2010
ОМЗ-5 об 99,03 42,43 0,00 10,07 0 30.08.2011 01.09.2009
АВТОВАЗоб3 99,85 16,83 0,00 9,91 0 22.06.2010
Камаз-Фин2 99,92 36,81 0,00 9,80 0 17.09.2010 19.09.2008
ПротонФин1 100,22 16,53 -1,07 11,65 9 907 500 12.06.2012 16.12.2008
Энергетика
Башкирэн3в 99,20 15,01 0,00 10,15 0 09.03.2011 19.03.2009
ГидроОГК-1 95,00 12,43 0,00 10,65 19 608 750 29.06.2011
Мосэнерго2 96,00 37,94 0,00 9,21 0 18.02.2016 23.02.2012
ФСК ЕЭС-02 99,65 14,47 0,10 8,57 11 946 603 22.06.2010
Ленэнерго3 83,00 27,69 2,23 13,85 849 18.04.2012
ФСК ЕЭС-05 98,87 16,77 0,00 8,31 0 01.12.2009
Муниципальные
МГор39-об 90,00 8,11 1,21 9,98 20 579 291 21.07.2014
МГор44-об 89,90 14,03 1,20 9,68 5 911 090 24.06.2015
Мос.обл.5в 101,70 20,27 0,00 9,01 0 30.03.2010
Мос.обл.6в 97,68 31,32 -0,24 10,37 30 567 833 19.04.2011
НовсибО-05 99,71 11,67 0,24 8,00 15 368 812 15.12.2009
СамарОбл 3 95,50 2,71 -1,05 10,13 12 183 600 11.08.2011
НижгорОбл3 98,35 28,94 -0,45 9,33 7 268 189 20.10.2011
ЯрОбл-07 96,45 12,10 -0,09 10,54 2 894 30.03.2010
Мос.обл.7в 86,1 27,62 2,21 11,2 4090990 16.04.2014

Телекоммуникации

Банки

 
 
 
 
 
 
* - наиболее ликвидными выпусками. 
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Государственные облигации 

На фоне предстоящих налоговых выплат продажи на рынке продолжились. Отметим продолжение 
значительного роста доходности выпуска 46020 на крупных объемах. Доходность выросла до 8,94% годовых со 
вчерашних 8,59%. С учетом того, что объем выпуска наиболее распределен среди участников рынка по сравнению 
с остальными, уровень доходности бумаги ориентирует на ожидаемые уровни доходности в целом по рынку.  

 

ОФЗ 25057 101,3 0 6,58 20.01.2010 511 1 10 130 000 7,1 18,45 22.10.2008

ОФЗ 25059 98,3 -0,46 7,05 19.01.2011 875 1 9 830 000 5,85 15,21 22.10.2008

ОФЗ 25060 0 0 5,78 29.04.2009 245 0 0 4,45 14,46 29.10.2008

ОФЗ 25061 98,3995 0,25 6,99 05.05.2010 616 9 48 159 673 3,34 14,46 05.11.2008

ОФЗ 25062 0 0 6,89 04.05.2011 980 0 0 3,34 14,46 05.11.2008

ОФЗ 25063 98,4 -0,51 6,93 09.11.2011 1169 1 984 000 8,32 21,4 12.11.2008

ОФЗ 26177 0 0 0 20.11.2008 85 0 0 15,29 19,95 20.11.2008

ОФЗ 26178 0 0 0 20.11.2009 450 0 0 15,24 19,95 21.11.2008

ОФЗ 26198 95 0 7,42 02.11.2012 1528 2 1 107 700 48,82 60 03.11.2008

ОФЗ 26199 96,99 -0,01 7,18 11.07.2012 1414 5 2 182 905 7,02 15,21 15.10.2008

ОФЗ 26200 95,5 -0,52 7,4 17.07.2013 1785 13 507 680 000 5,85 15,21 22.10.2008

ОФЗ 26201 0 0 6,99 16.10.2013 1876 0 0 6,28 16,33 22.10.2008

ОФЗ 27026 99,75 -0,15 6,63 11.03.2009 196 3 8 688 225 12,66 14,96 10.09.2008

ОФЗ 28004 0 0 2,12 13.05.2009 259 0 0 28,77 49,86 12.11.2008

ОФЗ 28005 0 0 2,4 03.06.2009 280 0 0 23,01 49,86 03.12.2008

ОФЗ 46001 100,21 0,01 4,53 10.09.2008 14 4 1 127 194 5,27 6,23 10.09.2008

ОФЗ 46002 0 0 6,74 08.08.2012 1442 0 0 3,45 44,88 11.02.2009

ОФЗ 46003 105 0 6,23 14.07.2010 686 11 98 135 440 11,51 49,86 14.01.2009

ОФЗ 46005 0 0 7 09.01.2019 3787 0 0 0 0

ОФЗ 46010 0 0 7,45 17.05.2028 7203 0 0 0 0 10.06.2009

ОФЗ 46011 0 0 6,83 20.08.2025 6202 0 0 0 0 10.09.2008

ОФЗ 46012 0 0 7,26 05.09.2029 7679 0 0 14,12 15,62 01.10.2008

ОФЗ 46014 100 0,2 7,79 29.08.2018 3654 5 1 329 932 41,43 44,88 10.09.2008

ОФЗ 46017 96 -2,04 7,96 03.08.2016 2898 3 6 715 000 3,07 19,95 12.11.2008

ОФЗ 46018 95 -4,52 8,32 24.11.2021 4837 1 950 000 18,99 22,44 10.09.2008

ОФЗ 46019 88,29 0,9 2,82 20.03.2019 3857 1 8 829 0 0 01.04.2009

ОФЗ 46020 81 -3,57 8,94 06.02.2036 10024 48 1 108 437 888 2,65 34,41 11.02.2009

ОФЗ 46021 87,001 -1,14 8,35 08.08.2018 3633 3 2 625 015 1,44 37,4 18.02.2009

ОФЗ 46022 0 0 7,34 19.07.2023 5439 0 0 7,19 37,4 21.01.2009

ОФЗ 48001 0 0 6,51 31.10.2018 3717 0 0 57,01 72,3 12.11.2008
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Кривая доходности облигаций 1-го эшелона 
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Кривая доходности государственных облигаций 
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ПОДТВЕРЖДЕНИЕ АНАЛИТИКОВ И ОТКАЗ ОТ ОТВЕТСТВЕННОСТИ 

Настоящий материал (далее – «аналитический отчет») носит исключительно информационный характер и содержит данные 
относительно стоимости ценных бумаг, предположения относительно будущего финансового состояния эмитентов и 
справедливой цены ценной бумаги на срок 12 месяцев с момента выхода настоящего аналитического отчета и\или ситуации на 
рынке ценных бумаг и связанных с ним событиях. Аналитический отчет основан на информации, которой располагает Компания 
на дату выхода аналитического отчета. Аналитический отчет не является предложением по покупке либо продаже ценных бумаг 
и не может рассматриваться как рекомендация к подобного рода действиям. Компания не утверждает, что все приведенные 
сведения являются единственно верными. Компания не несет ответственности за использование информации, содержащейся в 
аналитическом отчете, а также за возможные убытки от любых сделок с ценными бумагами, совершенных на основании данных, 
содержащихся в  аналитическом отчете. Компания не берет на себя обязательство корректировать отчет в связи с утратой 
актуальности содержащейся в нем информации, а равно при выявлении несоответствия приводимых в аналитическом отчете 
данных действительности.  

Инвестиции на рынке ценных бумаг сопряжены со следующими рисками: риски, связанные с ведением деятельности в 
конкретной юрисдикции, риски, связанные с экономическими условиями, конкурентной средой, быстрыми технологическими и 
рыночными изменениями, а также с иными факторами, которые могут привести к существенным отклонениям от 
прогнозируемых показателей. Указанные факторы могут привести к тому, что действительные результаты будут существенно 
отличаться от предположений или опережающих заявлений Компании, содержащихся в аналитическом отчете. 

Выпуск и распространение аналитического отчета и иной информации в отношении акций в определенных юрисдикциях могут 
ограничиваться законом; и лицам, в распоряжении которых оказывается любой документ или иная информация, упомянутая в 
аналитическом отчете, следует ознакомиться со всеми ограничениями и соблюдать их. Несоблюдение подобных ограничений 
может представлять собой нарушение законодательства таких юрисдикций о ценных бумагах. Аналитический отчет не 
предназначен для доступа к нему с территории Соединённых Штатов Америки (включая их территории и зависимые территории, 
любые штаты США и Округ Колумбия), Австралии, Канады и Японии. В Великобритании аналитический отчет адресован 
исключительно (1) лицам, находящимся за пределами Соединенного Королевства, либо (2) лицам, являющимся 
профессионалами инвестиционного рынка в соответствии со статьей 19(5) Приказа 2005 (далее – «Приказ») Закона о 
финансовых услугах и рынках 2000 г. (Финансовое продвижение), а также (3) высокодоходным предприятиям и иным лицам, 
которым оно может адресоваться на законных основаниях в соответствии со статьей 49(2) Приказа. Любое лицо, не 
относящееся к указанной категории лиц, не должно предпринимать никаких действий, опираясь на аналитический отчет, либо 
полагаться на содержащиеся в нем положения. 


